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Reunion Semanal del Comité de Inversiones 9 de junio de 2026

Este resumen ejecutivo destaca los aspectos claves discutidos durante
lareunion semanal del Comité de Inversiones Local, proporcionando una

vision integral de la situacion econémicay financiera actual.

¢Como nos posicionamos?

» Para carteras en délares con una perspectiva de largo plazo, seguimos priorizando
la curva bajo ley local, combinando nuestra preferencia por el AL30 con posiciones

complementarias en el AE38.

» Los recientes movimientos del tipo de cambio muestran que, aunque de manera
acotada, el riesgo de reversidon comienza a erosionar el atractivo de las estrategias
tradicionales de carry. En este contexto, para quienes deben mantener exposicién
en pesos, seguimos favoreciendo los tramos mas cortos de las curvas, aunque
destacamos la estrategia sintética en pesos via compra de TZV26 y cobertura con

futuros.

» Para perfiles con maxima tolerancia a eventuales episodios de volatilidad,

mantenemos una visién favorable sobre bonos duales CER-TAMAR.

El Tesoro alarga plazos mientras el BCRA administra la transicion

En el mercado de deuda en pesos, el Gobierno aprovechd un contexto sumamente
favorable para profundizar una tendencia que viene ganando protagonismo desde
fines de abril: la construccién de una curva de instrumentos duales CER/TAMAR.
Frente al vencimiento de la LECAP S12J6 por ARS 5,1 billones, el Tesoro opté por no
ofrecer deuda de corto plazo y concentré el llamo a licitacion de mafiana miércoles
en nuevos bonos duales con vencimientos entre 2028 y 2030, complementados por
instrumentos ddlar linked. La decisidn refleja tanto la comodidad financiera actual
como la intencidn oficial de extender plazos y despejar parte de los vencimientos
mas concentrados de los préximos meses. El mercado continia mostrando una

buena receptividad hacia estos instrumentos, particularmente entre entidades
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financieras que buscan cobertura simultanea frente a inflacién y eventuales
aumentos de tasas pasivas.

Mas alla de la licitacion, uno de los movimientos mas relevantes de la semana fue
la nueva operacién entre el Tesoroy el Banco Central. EL Gobierno le canjeé al BCRA
tenencias de Boncer por una cartera compuesta por bonos soberanos en délares,
principalmente AL35y AE38. Aunque todavia no se conocen todos los detalles de la
transaccion, el mercado interpretd que podria estar vinculada al proceso de
refinanciacién de los repos internacionales que el Banco Central viene negociando
para extender vencimientos mas alla del calendario electoral. La operacion vuelve a
mostrar el grado de coordinacion entre Tesoro y BCRA en la administracion de
activos y pasivos del sector publico, con el objetivo de fortalecer el frente financiero
y mejorar el perfil de financiamiento externo.

En paralelo, continuaron apareciendo evidencias de intervencion activa del Banco
Central sobre el mercado cambiario. Los datos monetarios mostraron una nueva
contraccion de la Base Monetaria Amplia, incluso en jornadas donde la autoridad
monetaria comprd divisas y expandié pesos a través del mercado oficial. La
explicaciénvolvid a encontrarse en las operaciones sobre instrumentos délar linked,
particularmente el TZV26, donde el BCRA habria participado de manera significativa
absorbiendo liquidez, moderando las presiones de depreciacion sobre el tipo de
cambio y, al mismo tiempo, generando condiciones de mercado que habilitan la
construccién de sintéticos de tasa en pesos particularmente beneficiosas para
aquellas que deben posicionarse en pesos. En efecto, la baja del precio del TZV26
como consecuencia de la que se cree es una participacion activa del BCRA en el
mercado, permite desarrollar una estrategia que combina la compra de bonos délar
linked con la venta de futuros de tipo de cambio, generando un retorno en moneda
local sin exposicién direccional al FX. El esquema consiste en adquirir el TZV26,
donde cada valor nominal replica un doélar al tipo de cambio A3500 v,
simultaneamente, vender futuros por el mismo nocional y vencimiento, fijando de
este modo el precio del délar en términos de pesos. La diferencia entre los flujos en
pesos asociados a la compra del bono y los ingresos asegurados por la posicién en
futuros genera un retorno implicito en moneda local que actualmente se ubica en
torno al 30% anualizado, por encima de otras alternativas en pesos como ser las

LECAPs, que rinden aproximadamente 23% en horizontes similares, reflejando la
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persistencia de desajustes relativos entre el mercado de cash y el mercado de

futuros en un contexto de intervencion activa (ver Tabla nro. 1).

Tabla nro. 1. Compra Bono USD-linked y venta USD futuro al junio 2026. Calculos

realizados con precios de cierre del viernes 5 de junio 2026

- USD 100 de VN USD 100 Rofex Rendimiento a .
Bono a utilizar . - Anualizado
del Bono alJunio vencimiento
TZV26 ARS 143.430 ARS 145.700 1,6% 29,8%

Rendimiento anualizado de LECAP a mismo vencimiento (T30J6): 23,4%

El peso volvio a depreciarse moderadamente durante la semana, en linea con el
comportamiento de otras monedas de la regidn y en un contexto internacional
menos favorable para los activos emergentes. Si bien el movimiento fue acotadoy el
tipo de cambio continud operando dentro de rangos relativamente estrechos, sirvio
como recordatorio de que las estrategias de carry siguen expuestas a correcciones
rapidas cuando la dindmica cambiaria permanece rezagada respecto de la
evolucion nominal del resto de los precios de la economia. En otras palabras,
cuando el tipo de cambio acumula un atraso relativo frente a inflacidon, tasas y otros
precios domésticos, pequenos ajustes pueden erosionar rapidamente parte de los
retornos acumulados.

En materia macroecondmica, la principal noticia provino de la inflacién. Elindice de
precios de la Ciudad de Buenos Aires mostré una suba de 2,1% en mayo,
desacelerandose por segundo mes consecutivo y ubicandose por debajo de los
registros observados durante el primer trimestre. La inflacion nucleo también
descendio hasta 2,1%, reforzando la percepcion de que el proceso de desinflacion
contintia avanzando. Si bien aun resta conocer el dato nacional del INDEC (se
conoceraeljueves 11 dejunio), lainformacidon disponible fortalece la expectativa de
que la inflaciéon se mantenga en una trayectoria descendente durante el segundo
trimestre del afio.

La semana también dejé sefiales positivas desde la actividad econémica. Tras el
fuerte rebote observado en marzo, el mercado aguardd los datos de industria y
construccioén de abril para evaluar si la recuperacion sectorial logra consolidarse.

Ambos sectores se han convertido en indicadores clave para medir la capacidad de
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la economia de sostener crecimiento mientras avanza el proceso de estabilizacion
nominal.

En sintesis, el balance semanal volvié a mostrar un programa econdémico que
mantiene consistencia en sus principales anclas: desaceleracién inflacionaria,
financiamiento fluido del Tesoro y estabilidad cambiaria relativa. Sin embargo,
también quedd en evidencia una participacion cada vez mas activa del Banco
Central en distintos segmentos del mercado para administrar la transicion. La
abundante liquidez continla sosteniendo la demanda por activos en pesos y facilita
el alargamiento de plazos de la deuda publica, mientras el mercado sigue
monitoreando dos variables centrales para los proximos meses. Estos son, la
capacidad de acumular reservas de forma genuina y la consolidacién de la

recuperacion econémica.
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Monitor de Renta Variable

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Global vV -281% V¥V -097% A 8,95% Frontera V -077% V -352% A 6,84%
Desarrollados V 242% V -164% A 6,49% Eurozona VvV -167% V -0,33% A 551%
Emergentes V 58% V -493% A 18,06% Asia ex-Japon V -590% V -465% A 20,32%

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Estados Unidos Canada
S&P 500 V -259% V -021% A 7,86% MSCI Canada CClI vV -133% V -0,10% A 7,60%
Nasdaq V -453% V -0,95% A 14,68% México
Dow Jones V -032% A 254% A 5,83% BMV IPC V -425% V -597% A 832%
Russell 1000 V -246% V -0,05% A 7,63% Brasil
Russell 2000 V -294% V -097% A 14,17% |I-Bovespa V -529% V -13,06%0 A 7,05%
Latinoamérica Peru
S&P Latin America 40 V 515% V¥V -903% A 8,83% BVL Pert General VvV -841% V -572% A 8,58%
Chile Argentina
IPSA VvV -800% V -725% V -4,41% S&P Merval V -649% A 899% A 0,72%

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Reino Unido Alemania
FTSE 100 V -117% V -069% A 5,46% DAX 40 V 304% V -127% V -0,92%
Francia Italia
CAC 40 vV -133% V¥V -087% A 0,82% MIB V -224% V -184% A 6,83%
Suiza Espana
MSCI Swiss 25/50 V -336% V¥V -1,28% A 1,75% IBEX 35 VvV -193% V -077% A 534%

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Japon China
Nikkei 225 V 241% V -163% A 12,36% CSI 300 VvV -120% V -665% V -937%
Corea del Sur Taiwan
Kospi V -1489% V -789% A 80,20% TAIEX V -457% A 2,05% A 54,38%
Hong Kong Singapur
HK50 ¥V -558% V¥ -10,13% A 2,68% STI V -278% V -076% A 4,22%

Notas:
Variacién de indices bursatiles en USD aproximados por variacion de ETFs representativos, a excepcion del indice S&P Merval.

Variaciones al cierre del 05-06-2026 o ultima fecha disponible.
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Monitor de Renta Fija & Tasas

Ultimo 5D ™ Uttimo 5D ™
Argentina Estados Unidos
GD29 precio 62,20 V -124% V -1,1% 10Y Treasury precio 98,81
GD29TIR 9,03% A 97 A 27 10Y Treasury TIR 4,53% A 7 A 17
GD30 precio 61,92 V 151%% V -0,9% Brasil
GD30TIR 9,13% A 91 v -3 Bra Oct 2033 precio 100,14 V¥V -0,58% V¥V -1,18%
GD35 precio 76,50 VvV -2056% V -1,48% Bra Oct 2033 TIR 5,98% A 10 A 20
GD35TIR 10,13% A 44 A 1 México
GD38 precio 80,30 vV -135% V -0,77% Mex Feb 2024 precio 85,06 V -027% V -1,24%
GD38TIR 10,11% A 35 A 1 Mex Feb 2024 TIR 5,95% A 5 A 21
GD41 precio 70,61 V -226% V -1,66% Chile
GD41TIR 10,30% A 44,509 A 0,58115 Chi Ene 2034 precio 90,52 V¥V -0,39% V¥V -1,05%
GD46 precio 67,61 vV -1,70% V -1,21% Chi Ene 2034 TIR 501% A 6 A 17
GD46 TIR 10,08% A 33 A 2 Colombia
Col Feb 2034 precio 105,76 A 0,05% A 1,22%
Col Feb 2034 TIR 6,51% V -3 v -24
Ultimo 5D ™
Argentina Estados Unidos
Caucion 1d 19,18% V -67 \ 4 -233 prox 30-abr 18-mar
TAMAR 22,06% A 50 v -144 FOMC (superior) 17-jun 3,75% 3,75%
BADLAR 21,00% A 56 \ 4 -150 Union Europea
prox 29-abr 19-mar
Deposit Facilities 11-jun 2,00% 2,00%
Brasil
prox 29-abr 18-mar
SELIC 16-jun 14,50% 14,75%

Notas:

Niveles, variaciones, TIR y MD calculadas segun precios de cierre del 05-06-2026 o ultima fecha disponible.
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Monitor de Monedas & Commodities

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Argentina Brasil
Peso A3500 vV -223% V -327% A 1,18% Real V -228% V -49%% A 6,43%
Peso MEP VvV -160% V -2,08% A 0,62% México
ITCRM VvV -087% A 0,36% A 12,64% Peso Mexicano VvV -026% V -1,35% A 3,42%
Chile Pera
Peso Chileno vV -205% V¥V -230% V -1,13% Sol VvV -161% A 0,52% vV -3,10%
Colombia Estados Unidos
Peso Colombiano A 2,67% A 3,11% A 5,16% Délar Index A 0,73% A 2,07% A 1,63%
Zona Euro Reino Unido
Euro VvV -076% V¥V -207% V -1,73% Libra Esterlina vV -072% V -2,01% V -0,88%
Japén Criptomonedas
Yen vV -0,17% V¥V -2,03% V -2,01% Bitcoin VvV -208% V -2063% V -27,4%
China Ethereum v -4,8% V -2656% V -43,1%
Renminbi VvV -021% A 0,28% A 3,05% Solana v -5,5% VvV -2703% V -459%

Commodities

5D ™ YTD 5D ™ YTD

Energia Agropecuarios

Brent VvV -040% V -660% A 5546% Soja V 529% V -636% A 8,52%

Henry Hub Nat Gas V -098% A 1418% V -14,60% Trigo V -485% V -465% A 14,25%
Maiz V 659% V¥V -910% V -579%

Metales Preciosos Metales Industriales

Oro V¥V -333% V¥ -805% A 0,38% Cobre A 085% A 587% A 981%

Plata VvV -807% V -1436% V -4,00% Aluminio V 245% V -077% A 21,78%

Platino vV -783% V¥ -1363% V -13,71% Litio VvV -103% A 11,30% A 62,71%

Niveles de las principales variables

Libra

Peso Chileno

Peso Colombiano

Real

Peso Mexicano

v
\4
\4
v
v
v
v
v

1.440,82

1,15

910,90

3.592,13

Bitcoin
Ethereum
Brent

Oro

Plata
Soja
Trigo

Maiz

63.597
1.694
94,60

4.335,7
68,80
410,85

579,25

4 4 4 4 4 4 4 <«

414,75

Nota:

Niveles y variaciones segun precios de cierre del 05-06-2026 o ultima fecha disponible.
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Curva Tasa Fijaen ARS
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Bono Emision Vencimiento Cupodn Frecuencia Prox'|mo Amortizaciéon TIR MD A 5dTIR

cupén (en bp)
S12J6 30-abr-26 12-jun-26 2,1% Alvencimiento 12-jun-26 Alvencimiento 21,7% 0,01 -138
T30J6 17-ene-25 30-jun-26 2,2% Alvencimiento  30-jun-26 Alvencimiento 23,4% 0,05 23
S17L6 31-mar-26 17-jul-26 2,2% Alvencimiento  17-jul-26 Alvencimiento 23,3% 0,09 -35
S31L6 30-ene-26 31-jul-26 2,8% Alvencimiento 31-jul-26 Alvencimiento 23,7% 0,12 11
S14G6 17-abr-26 14-ago-26 2,0% Alvencimiento 14-ago-26 Alvencimiento 24,3% 0,15 1
S31G6 10-nov-25 31-ago-26 2,5% Alvencimiento  31-ago-26 Alvencimiento 23,7% 0,19 -7
S15S6 29-may-26 15-sept-26 2,0% Alvencimiento 15-sept-26 Alvencimiento 25,7% 0,22 0
S30S6 16-mar-26 30-sept-26 2,5% Alvencimiento 30-sept-26 Alvencimiento 26,2% 0,25 56
TO26 17-oct-16 17-oct-26 15,5% Semestral 17-oct-26 Alvencimiento 25,5% 0,32 43
T15E7 31-ene-25 15-ene-27 2,1% Alvencimiento 15-ene-27 Alvencimiento 26,7% 0,48 128
T30A7 31-oct-25 30-abr-27 2,6% Alvencimiento 30-abr-27 Alvencimiento 27,4% 0,70 83
T31Y7 15-dic-25 31-may-27 2,4% Alvencimiento 31-may-27 Alvencimiento 27,2% 0,77 74
T30J7 16-ene-26 30-jun-27 2,6% Alvencimiento  30-jun-27 Alvencimiento 25,2% 0,85 40
TY30P 04-jun-25 30-may-30 29,5% Semestral 30-nov-26 Alvencimiento 27,7% 2,33 29

Variaciones, TIRy MD calculadas en funcién a los precios de cierre del 05-06-2026 o ultimo disponible.

No se incluye a los bonos S3006 y S30N6, por su escaza liquidez en el mercado.
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Curva CER

1% TZX28
TZXD7 Tzxse ™ ° Q CUAP
TX28 & PARP
TZXS7 o
6% D ~
N P T7xMo® TXMI9 CER
TZXA7
TZX27
1% X30N6
1 TZXD6 2 4 6 8 10
TX26
-4%
TZXO6
X30S6
-9% X31L6
® TZX26
-14%
Bono Emisién Vencimiento  Cupén Frecuencia Prox’lmo Amortizacion TIR MD 4 5d
cupon TIR

TZX26  01-feb-24 30-jun-26 0,0% Alvencimiento 30-jun-26 Alvencimiento -11,7% 0,07 -136
X31L6  30-ene-26 31-jul-26 0,0% Alvencimiento 31-jul-26 Alvencimiento -7,8% 0,16 -34
X30S6 16-mar-26 30-sept-26 0,0% Alvencimiento 30-sept-26  Alvencimiento -3,5% 0,32 56
TZXO6 31-oct-24 30-oct-26 0,0% Alvencimiento 30-oct-26 Alvencimiento -1,9% 0,40 63
X30N6 15-dic-25 30-nov-26 0,0% Alvencimiento 30-nov-26 Alvencimiento -1,2% 0,49 26
TX26 04-sept-20 09-nov-26 2,0% Semestral 09-nov-26 En 5 c. semestrales -1,7% 0,43 23
TZXD6 15-mar-24 15-dic-26 0,0% Alvencimiento 15-dic-26 Alvencimiento -0,8% 0,52 11
TZXM7  20-may-24 31-mar-27 0,0% Alvencimiento 31-mar-27  Alvencimiento 1,5% 0,80 -36
TZXA7  28-nov-25 30-abr-27 0,0% Alvencimiento 30-abr-27 Alvencimiento 2,1% 0,87 93
TZX27 01-feb-24 30-jun-27 0,0% Alvencimiento 30-jun-27 Alvencimiento 1,8% 1,04 7
TZXS7 31-mar-26 30-sept-27 0,0% Alvencimiento 30-sept-27  Alvencimiento 4,2% 1,26 -42
TZXD7 15-mar-24 15-dic-27 0,0% Alvencimiento 15-dic-27 Alvencimiento 4,7% 1,45 -69
TZX28 01-feb-24 30-jun-28 0,0% Alvencimiento 30-jun-28 Alvencimiento 7,1% 1,93 8
TZXS8 31-mar-26 29-sept-28 0,0% Alvencimiento 29-sept-28  Alvencimiento 7,3% 2,15 -4
TZXM9 01-abr-26 28-mar-29 0,0% Alvencimiento 28-mar-29  Alvencimiento 6,9% 2,62 -68
TX28 04-sept-20 09-nov-28 2,3% Semestral 09-nov-26 En 10 c. semestrales 4,6% 1,36 -88
OUS 30-abr26 29-jun-29 0,0%  Alvencimiento  29-un-29  Alvencimiento 49% 2,92 -40
TX31 31-may-22 30-nov-31 2,5% Semestral 30-nov-26 En 10 c. semestrales 7,2% 2,90 -27
DICP 31-dic-03 31-dic-33 5,8% Semestral 30-jun-26 En 20 c. semestrales 7,6% 3,08 -17
PARP 31-dic-03 31-dic-38 Step-up Semestral 30-sept-26  En 20 c. semestrales 8,6% 6,53 -45
CUAP 31-dic-03 31-dic-45 3,3% Semestral 30-jun-26 En 20 c. semestrales 8,8% 9,67 -21

Variaciones, TIRy MD calculadas en funcién a los precios de cierre del 05-06-2026 o ultimo disponible.

No se incluye al bono TZXY7 por su escaza liquidez ni al X15Y6 y el X29Y6, por operar ya a tasa fija.
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Curva Hard-Dollar
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Bono Emision Vencimiento Cupén Frecuencia Prox'|mo Amortizaciéon TIR A 5dTIR
cupén (en bp)

Bonares
AO27 02-mar-26 29-oct-27 6,0% Semestral 30-jun-26 Bullet 4,5% 1,33 -50
AO28 31-mar-26 31-oct-28 6,0% Semestral 30-jun-26 Bullet 8,3% 2,22 -15
AL29 04-sept-20 09-jul-29 1,0% Semestral 09-jul-26 En 10 c. semestrales 7,0% 1,46 -53
AN29 12-dic-25 30-nov-29 6,5% Semestral 30-nov-26 Bullet 9,0% 3,02 24
AL30 04-sept-20  09-jul-30 Step-up  Semestral 09-jul-26 En 13 c. semestrales 7,3% 1,90 -21
AE38 04-sept-20  09-ene-38 Step-up  Semestral 09-jul-26 En 22 c. semestrales 10,0% 4,54 14
AL35 04-sept-20  09-jul-35 Step-up  Semestral 09-jul-26 En 10 c. semestrales 9,6% 5,33 0
AL41 04-sept-20  09-jul-41 Step-up  Semestral 09-jul-26 En 28 c. semestrales 9,6% 5,83 -3
Globales
GD29 04-sept-20  09-jul-29 1,0% Semestral 09-ene-26 En 10 c. semestrales 5,3% 1,49 -39
GD30 04-sept-20 09-jul-29 1,0% Semestral 09-ene-26 En 10 c. semestrales 6,5% 1,92 -4
GD38 04-sept-20  09-jul-29 1,0% Semestral 09-ene-26 En 10 c. semestrales 8,9% 4,66 9
GD35 04-sept-20 09-jul-29 1,0% Semestral 09-ene-26 En 10 c. semestrales 9,0% 5,37 7
GD46 04-sept-20  09-jul-29 1,0% Semestral 09-ene-26 En 10 c. semestrales 9,0% 6,15 3
GD41 04-sept-20  09-jul-29 1,0% Semestral 09-ene-26 En 10 c. semestrales 9,2% 5,89 10
BPD7D 01-mar-24 31-oct-27 5,0% Semestral 31-oct-26 En 2 c. semestrales 3,7% 1,10 -124
BPC7D 01-mar-24 31-oct-27 5,0% Semestral 31-oct-26 En 2 c. semestrales 3,6% 1,10 -129
BPB7D 01-mar-24 31-oct-27 5,0% Semestral 31-oct-26 En 2 c. semestrales 4,0% 1,10 -93
BPA8SD 24-jun-25 31-oct-28 3,0% Semestral 31-oct-26 Alvencimiento 7,0% 2,25 -28
BPB8D 24-jun-25 31-oct-28 3,0% Semestral 31-oct-26 Alvencimiento 7,6% 2,24 -15

Variaciones, TIRy MD calculadas en funcién a los precios (USD MEP) de cierre del 05-06-2026 o ultimo disponible.
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Curva Dolar-Linked
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Bono Emisién Vencimiento Cupén Frecuencia Prox’lmo Amortizacion TIR MD A 5dTIR
cupon (en bp)
TZV26 28-feb-24 30-jun-26 0,0% Semestral 30-jun-26 Alvencimiento 9,8% 0,05 756
D31L6 29-may-26 31-jul-26 0,0% Semestral 31-jul-26 Alvencimiento 5,2% 0,14 0
D30S6 16-mar-26 30-sept-26 0,0% Semestral 30-sept-26  Alvencimiento 3,3% 0,30 92
D31M7 29-may-26 31-mar-27 0,0% Semestral 31-mar-27  Alvencimiento 3,4% 0,78 0
TZV27 27-feb-26 30-jun-27 0,0% Semestral 30-jun-27 Alvencimiento 3,8% 1,02 -29
TZV28 27-feb-26 30-jun-28 0,0% Semestral 30-jun-28 Alvencimiento 6,8% 1,93 -14

Variaciones, TIR y MD calculadas en funcion a los precios de cierre del 05-06-2026 o ultimo disponible.
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La carrera de los pesos y los délares

Variaciones en ARS

Dias a la fecha de referencia 7 30 91 157 364
Fecha de referencia 29-may-26 06-may-26 06-mar-26 30-dic-25 06-jun-25
Variaciones al 05-jun-2026 1S 1™ 3M YTD 1Y
indice Bonares 2,0% 2,3% 6,7% 5,4% 51,4%
indice Globales 1,7% 2,7% 5,6% 4,4% 51,5%
indice Bopreales 2,9% 3,8% 4,5% 4,0% 38,4%
indice LECAP Corto 0,4% 2,3% 8,1% 15,3% 39,1%
indice LECAP Medio 0,0% 2,8% 11,4% 16,7% 33,3%
indice LECAP Largo 0,1% 3,8% 13,4% 19,8% 34,7%
indice CER Corto 0,4% 2,9% 10,8% 19,9% 46,5%
indice CER Medio 0,5% 2,7% 12,8% 23,2% 36,5%
indice CER Largo 1,7% 4,9% 14,6% 24,2% 65,4%
Duales Corto 0,3% 2,2% 6,9% 15,4% 45,7%
Duales Largo 1,8% 6,0% 12,1% 21,8% 51,3%
Délar Linked 2,5% 3,7% 3,2% 0,8% 30,8%
Variacién tipo de cambio (MEP) 1,7% 2,2% 1,5% -1,5% 22,3%

Variaciones en USD

Dias a la fecha de referencia 3 30 88 157 364
Fecha de referencia 02-jun-26 06-may-26 09-mar-26 30-dic-25 06-jun-25
Variaciones al 05-jun-2026 1S ™ 3M YTD 1A
indice Bonares -0,6% 0,2% 5,4% 7,0% 23,8%
indice Globales -0,6% 0,5% 4,4% 6,0% 23,9%
indice Bopreales 0,9% 1,6% 2,0% 5,7% 13,2%
indice LECAP Corto -0,2% 0,2% 5,9% 17,1% 13,8%
indice LECAP Medio -0,4% 0,6% 9,3% 18,5% 9,0%
indice LECAP Largo -0,7% 1,6% 11,4% 21,7% 10,1%
indice CER Corto -0,2% 0,7% 8,6% 21,7% 19,8%
indice CER Medio -0,3% 0,5% 10,5% 25,1% 11,6%
indice CER Largo 0,2% 2,7% 12,7% 26,2% 35,2%
Duales Corto -0,3% 0,0% 4,8% 17,2% 19,2%
Duales Largo 0,0% 3,7% 9,4% 23,7% 23,7%
Délar Linked 0,9% 1,5% 1,3% 2,4% 7,0%
Variacion tipo de cambio (MEP) 0,5% 2,2% 1,9% -1,5% 22,3%
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Curva Hard-Dollar CCL

11%
10% 2038 2035 2048
@ Argentina (CCC)
9% A Baréin (B+)
W Kenia (B-)
8% ® Egipto (B-)
A El Salvador (B-)
7% W Nigeria (B-)
® Angola (B-)
6% M Ecuador (B-)
5%
0 2 4 6 8 10 12
Pais Vencimiento TIR MD A 5d A 30d
Argentina (CCC) 2029 8,4% 1,4 g e
2030 8,4% 1,9 2 29
2038 9,8% 4,6 13 2
2035 9,8% 5,3 11 -4
2046 9,6% 6,0 -1 -17
2041 9,8% 5,8 6 -8
Baréin (B+) 2028 6,6% 2,2 27 56
2034 71% 6,5 28 54
2044 7,8% 10,5 27 49
Kenia (B-) 2028 71% 1,7 10 15
2034 8,6% 5,6 49 51
2048 9,2% 9,8 26 32
Egipto (B-) 2033 7,7% 5,7 42 23
2040 8,3% 8,8 25 10
2047 9,4% 9,4 32 31
El Salvador (B-) 2032 7,1% 4,8 16 12
2035 7,3% 6,5 16 7
2041 7,7% 8,9 12 4
Nigeria (B-) 2030 6,3% 3,3 31 3
2035 7,4% 7,8 21 -14
2040 7,9% 10,4 17 -12
Angola (B-) 2029 7,6% 3,0 29 -19
2032 8,3% 4,7 36 -31
2048 9,8% 9,1 23 -34
Ecuador (B-) 2030 6,7% 2,0 5 -20
2034 8,5% 5,1 17 23
2039 8,9% 7,2 14 22
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Monitor de Inflacion

Evolucion del IPC General
4% 60%

50%
3% 40%
30%
2% 20%
10%
1,6%
1,5%
1% 0%
mar-25 may-25 jul-25 sept-25 nov-25 ene-26 mar-26
Var. IPC mensual emmm\/ar. Acumulada 12 meses (eje izq.)
Inflacion Implicita + Inflacion REM/REM top-10
2,6%
2,2%
1,8%
1,4%
e |mplicita REM e REM Top 10
1,0%
may-26  jun-26 jul-26 ago-26 sept-26 oct-26  nov-26  dic-26  ene-27 feb-27 mar-27  abr-27
mar-25 acumulada interanual mar-25 acumulada interanual
IPC General 3,4% 9,4% 32,6% GBA 3,4% 9,1% 32,6%
Estacional 1,0% 5,5% 14,3% Pampeana 3,3% 9,5% 32,4%
Nucleo 3,2% 9,2% 33,6% Noroeste 4,0% 10,7% 32,5%
Regulados 5,1% 12,2% 39,0% Noreste 4,1% 11,5% 33,4%
Bienes 3,0% 8,4% 27,6% Cuyo 3,2% 9,9% 33,5%
Servicios 4,2% 11,7% 43,7% Patagonia 2,5% 8,6% 32,1%

pg. 14



<
o
L
=
™
O

Break-even de tipo de cambio
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Nodos

Evolucion de tasas cero-cupon implicitas a plazos -fijos- de 90 dias, tasa TAMAR y tasa de caucién PP a 1 dia.
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contacto@criteria.com.ar | CRITERIA® 2026. Todos los derechos reservados.

AVISO LEGAL/DISCLAIMER: Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacion general correspondiente a la fecha de emisidn del informe que estéa sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA
no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido
emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea exactay completay no debe
confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacién o solicitud para la
compra o suscripcidon de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este
documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Los contenidos de
este documento se basan en informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas
confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma independiente por CRITERIA y, en consecuencia, no
puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precision o integridad. CRITERIA no asume
responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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