) CRITERIA

Reunion Semanal del Comité de Inversiones 01 deseptiembre de 2026

Este resumen ejecutivo destaca los aspectos claves discutidos durante
lareunion semanal del Comité de Inversiones Local, proporcionando una

vision integral de la situacion econémicay financiera actual.

¢COomo nos posicionamos?

» Para carteras posicionadas en délares con una perspectiva de largo plazo,
seguimos priorizando la curva bajo ley local, combinando nuestra preferencia por el

AL30 con posiciones complementarias en el AE38.

» Para quienes deban mantener exposicidon en pesos, nos inclinamos por el tramo
corto de la curva a tasa fija, con vencimientos en octubre y noviembre (como ser el
83006 o el S30N6), o bien estrategias sintéticas con vencimiento a fines de

septiembre mediante la compra de D30S6 y cobertura con futuros.

» Para perfiles mas agresivos y con un horizonte de inversion de 6 a 12 meses, nos
inclinamos por posiciones en la parte mas larga de la curva CER-TAMAR: TXMJ9,
TXMD9 y TXMJO. Estos instrumentos combinan un carry atractivo con un perfil de
retorno asimétrico. Por un lado, capturan una potencial ganancia de capital si se
consolida la desinflacion y los spreads tienden a comprimirse en un entorno de
mayor estabilidad nominal. Por el otro, conservan un doble componente defensivo
que los mantiene como cobertura natural frente a escenarios en los que la inflacién
resulte mas persistente de lo esperado o0 ante una suba generalizada de tasas. En
sintesis, una posicion que equilibra subas en normalizacion macro con proteccion

ante senderos mas desafiantes.

Mejora el frente monetario local, pero se intensifica el debate sobre las

tasas en EE.UU.

La mejora de las condiciones de liquidez a lo largo de la semana pasada comenzé a
reflejarse especialmente en las tasas en Pesos, que mostraron una reversion tras el
ajuste observado luego de la licitaciéon del 29 de julio. La tasa de pases entre bancos

acumuld varias ruedas consecutivas de caiday la TAMAR finalmente perforé el 25%
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TNA, mientras el BCRA mantuvo una presencia importante en el mercado de REPO.
Este cambio en las condiciones monetarias permitié que las curvas en Pesos

encontraran un piso después de varias semanas de deterioro.

En el frente cambiario, el BCRA también mostré una mejora en su posicion,
acumulando compras por USD 256 millones durante la semana y acelerando sus
intervenciones en las dltimas tres ruedas. El spot se estabilizo asi en torno de los
ARS 1.510, luego de alcanzar los ARS 1.515 durante la fijacion (fixing) del A3500 de
la D31G6.

En este contexto, la licitacion del Tesoro fue una sefal relevante, tanto por lo que
ofrecié como por lo que decidié no ofrecer (ver nuestro Informe de Coyuntura nro.
26 del 27 de agosto), ya que por segunda vez consecutiva no incluyd instrumentos
en pesos con vencimiento en 2028 en adelante y, por primera vez desde febrero,
tampoco ofrecié Bonares 2029, evitando convalidar los rendimientos que mostraba
la curva. El Tesoro termind colocando ARS 12,16 billones, con un rollover de 96%, y

sin pagar premios significativos respecto del secundario.

La politica econdmica dejo algunas sefales adicionales, con el programa anunciado
por Caputo para que el FGS coloque hasta ARS 2,0 billones en plazos fijos UVA de
largo plazo entre bancos a cambio de que estos otorguen créditos hipotecarios a
tasas maximas de UVA + 7,5%, y con la media sancién en Diputados de la reforma
de la Carta Organica del BCRAy de la ampliacién del régimen de inocencia fiscal. En
paralelo, los datos de julio mostraron un cuarto mes consecutivo de superavit de

cuenta corriente (base caja), con un superavit comercial de USD 4.077 millones.

En Estados Unidos, el debate que envuelve al Tesoro y la Reserva Federal volvio a
cobrar relevancia porque las herramientas a utilizar por Scott Bessent para contener
las tasas largas pueden entrar en tension con una Fed que, bajo Kevin Warsh, esta
priorizando explicitamente la contencion de la inflacion. Bessent amplid las
recompras de deuda del Tesoro y dejo abierta incluso la posibilidad de utilizar parte
de los fondos de la cuenta general del Tesoro en la Fed para limitar la presién sobre

el tramo largo de la curva (ver nuestro Informe de Coyuntura nro. 25 del 19 de
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agosto), mientras Warsh sostuvo en Jackson Hole' que las condiciones financieras
no son suficientemente restrictivas y que la Fed todavia tendria trabajo por hacer si
la inflacién no converge hacia el 2%. El mercado reacciond aumentando
significativamente la probabilidad de una suba de tasas en septiembre, que paso a
ubicarse entorno del 60% al cierre de la semana, mientras las tasas largas siguieron
elevandose, con el Treasury a 10 anos alcanzando maximos de 19 meses. Latension
es particularmente relevante porque el Tesoro busca reducir el costo de
financiamiento y administrar una deuda publica superior a USD 40 billones,
mientras que una Fed mas restrictiva podria empujar justamente en sentido

contrario las tasas cortasy, eventualmente, las condiciones financieras generales.

T Jackson Hole es un valle ubicado en Wyoming, Estados Unidos, conocido por sus paisajes
montafosos, el turismo de naturaleza y, especialmente, por albergar el simposio econémico anual

organizado por la Reserva Federal de Kansas City.
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Monitor de Renta Variable

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Global A 012% A 428% A 14,10% Frontera A 1,29% A 594% A 12,92%
Desarrollados V -048% A 369% A 12,17% Eurozona ¥V -087% A 39%% A 10,56%
Emergentes V -0,06% A 758% A 22,62% Asia ex-Japon A 048% A 841% A 2551%

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Estados Unidos Canada
S&P 500 A 047% A 379% A 12,64% MSCI Canada CCl ¥V -1,04% A 3,13% A 1443%
Nasdaq A 043% A 602% A 16,57% México
Dow Jones A 053% A 154% A 11,44% BMV IPC ¥V 1,20% V -043% A 10,27%
Russell 1000 A 034% A 377% A 12,53% Brasil
Russell 2000 V¥V 1,41% A 073% A 19,88% |I-Bovespa A 1,31% V  -1,47% A 11,80%
Latinoamérica Pera
S&P Latin America 40 VvV -0,060 V¥ -063% A 1383% BVL Pert General VYV -159% A 904% A 27,86%
Chile Argentina
IPSA V¥V 1,11% A 486% A 1,44% S&P Merval A 1,31% V¥V -9,18% V¥ -8,29%

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Reino Unido Alemania
FTSE 100 VvV -082% A 151% A 10,37% DAX 40 A 092% A 641% A 49%
Francia Italia
CAC 40 VYV 173% A 1,11% A 2,66% MIB VY -107% A 292% A 14,55%
Suiza Espana
MSCI Swiss 25/50 VvV -1,67% A 009% A 555% IBEX 35 VYV -073% A 329% A 1586%

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Japon China
Nikkei 225 A 063% A 662% A 18,63% CSI300 VY -0,80% A 1,48% V¥ -8,08%
Corea del Sur Taiwan
Kospi A 099% A 1892% A 8526% TAIEX A 335% A 1473% A 69,67%
Hong Kong Singapur
HK50 VvV 1,78% V¥V -007% A 7,93% STI A 046% A 572% A 23,32%

Notas:
Variacion de indices bursatiles en USD aproximados por variacion de ETFs representativos, a excepcion del indice S&P Merval.

Variaciones al cierre del 28-08-2026 o ultima fecha disponible.
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Monitor de Renta Fija & Tasas

Uttimo 5D 1™ Uttimo 5D 1™
Argentina Estados Unidos
GD29 precio 53,44 vV -045% V -0,5% 10Y Treasury precio 99,23
GD29TIR 8,83% A 42 A 38 10Y Treasury TIR 472% V -1 A 12
GD30 precio 55,57 A 0,38% v -0,5% Brasil
GD30TIR 8,69% v -12 A 75 Bra Oct 2033 precio 99,85 A 0,05% A 0,00%
GD35 precio 76,50 v -0,38% v -3,20% Bra Oct 2033 TIR 6,03% V -1 A 0
GD35TIR 10,15% A 11 A 69 México
GD38 precio 79,99 v -0,39% v -3,28% Mex Feb 2024 precio 84,77 A 0,06% A 0,37%
GD38TIR 10,12% A 13 A 82 Mex Feb 2024 TIR 6,07% V 0 v -3
GD41 precio 71,12 VvV -042% V -3,55% Chile
GD41TIR 10,23% A 1 A 70 Chi Ene 2034 precio 89,66 A 024% V -0,22%
GD46 precio 65,00 A 1,74% V¥V  -4,04% ChiEne 2034 TIR 520% V -3 A 5
GD46 TIR 10,15% V¥ -25 A 109 Colombia
Col Feb 2034 precio 105,36 V¥V -0,07% V -0,47%
Col Feb 2034 TIR 6,55% V¥ -1 A 5
Uttimo 5D 1™
Argentina Estados Unidos
Caucion 1d 20,85% VY -245 A 36 Prox 29-jul 30-abr
TAMAR 2413% V -88 A 144 FOMC (superior) 16-sep 3,75% 3,75%
BADLAR 22,19% V¥V -131 A 50 Unién Europea
Prox 23-jul 29-abr
Deposit Facilities 10-sep 2,25% 2,00%
Brasil
Prox 5-ago 16-jun
SELIC 16-sep 14,00% 14,25%
Notas:

Niveles, variaciones, TIR y MD calculadas segun precios de cierre del 28-08-2026 o ultima fecha disponible.
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Monitor de Monedas & Commodities

5D ™ YTD 5D ™ YTD
Argentina Brasil
Peso A3500 vV -108% V¥V -087% V -3,54% Real Y -108% V -1,44% A 537%
Peso MEP VvV -080% V¥V -050% V -540% México
ITCRM V¥V -010% V -0,24% A 10,95% Peso Mexicano ¥V -067% A 2,35% A  574%
Chile Peru
Peso Chileno v 1,72% A 0,11% V¥V -331% Sol VvV -0,40% A 1,36% A 0,17%
Colombia Estados Unidos
Peso Colombiano V¥ -512% V¥ -0,177% A 17,92% Délar Index A 087% V -1,74% A 1,36%
Zona Euro Reino Unido
Euro V¥V -0,80% A 1,75% v -1,36% Libra Esterlina ¥V -0,78% A 1,87% A 0,47%
Japon Criptomonedas
Yen ¥V -0717% A 2,36% ¥ -211% Bitcoin A 0,26% A 2156% V¥ -11,4%
China Ethereum v -0,6% A 27,09% V¥V -182%
Renminbi VvV -013% A 060% A 3,83% Solana A 8,7% A 3980% V¥V -16,8%

Commodities

5D ™ YTD 5D 1™ YTD

Energia Agropecuarios

Brent V -538% A 6,21% A 46,77% Soja A 4,31% A 5,42% A 23,99%

Henry Hub NatGas A 3,7% A 8,04% ¥V  -21,98% Trigo A 12,40% A 1562% A 51,08%
Maiz A 5,63% A 1145% A 16,07%

Metales Preciosos Metales Industriales

Oro V¥V -315% A 10,63% A 3,21% Cobre A 2,26% A 4,92% A 15,88%

Plata V -373% A 1621% V -7,32% Aluminio A 0,96% A 2,18% A 8,67%

Platino V -304% A 1337% V¥V -11,55% Litio A 0,49% A 5,15% A 29,66%

Niveles de las principales variables

Libra

Peso Chileno
Peso Colombiano
Real

Peso Mexicano

v
v
v
v
v
v
v
v

1.512,17
1,16
160,08
1,35
931,45

3.203,68

Bitcoin
Ethereum
Brent

Oro

Plata
Soja
Trigo

Maiz

77.600
2.436
89,31

4.457,9
66,42
469,45

766,00

> > > 4 4 4 4 )

511,00

Nota:

Niveles y variaciones segun precios de cierre del 28-08-2026 o Ultima fecha disponible.
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Curva Tasa Fijaen ARS

31%
@® T31Y7

30%

29%

26%

25%
- 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5
Bono Emision Vencimiento Cupén Frecuencia ::::ITO Amortizacion TIR MD A(:: .ll;ll:;
S31G6 10-nov-25 31-ago-26 2,5% Alvencimiento  31-ago-26 Alvencimiento 26,8% 0,01 29
S15S6 29-may-26 15-sept-26 2,0% Alvencimiento  15-sept-26 Alvencimiento 26,3% 0,03 -159
S30S6 16-mar-26 30-sept-26 2,5% Alvencimiento  30-sept-26 Alvencimiento 27,2% 0,06 -70
TO26 17-oct-16 17-oct-26 15,5% Semestral 17-oct-26 Alvencimiento 27,9% 0,10 192
S1606 31-jul-26 16-0ct-26 2,1% Alvencimiento  16-oct-26 Alvencimiento 27,2% 0,10 -70
S3006 31-oct-25 30-oct-26 2,6% Alvencimiento  30-oct-26 Alvencimiento 27,3% 0,13 -62
S13N6 30-jun-26 13-nov-26 2,1% Alvencimiento 13-nov-26 Alvencimiento 28,6% 0,16 -78
S30N6 15-dic-25 30-nov-26 2,3% Alvencimiento  30-nov-26 Alvencimiento 29,1% 0,19 59
T15E7 31-ene-25 15-ene-27 2,1% Alvencimiento  15-ene-27 Alvencimiento 28,9% 0,29 -9
T30A7 31-oct-25 30-abr-27 2,6% Alvencimiento  30-abr-27 Alvencimiento 29,5% 0,51 1
T31Y7 15-dic-25 31-may-27 2,4% Alvencimiento  31-may-27 Alvencimiento 30,1% 0,57 72
T30J7 16-ene-26 30-jun-27 2,6% Alvencimiento  30-jun-27 Alvencimiento 29,3% 0,64 63

Variaciones, TIR y MD calculadas en funcién a los precios de cierre del 28-08-2026 o ultimo disponible.

pg.7



) CRITERIA

Curva CER

14%
12%
10%
8%
TZXS8
6% & TZX07
4% TZX27 TZXS7
TZXY7
20 TZXA7
X29E7
0% TZXD6
- X30N6 2 4 6 8 10
2% TX26
4% TZX06
Bono Emision Vencimiento  Cupén Frecuencia ::::nmo Amortizacion TIR MD AT?:
X30S6 16-mar-26  30-sept-26 0,0% Alvencimiento  30-sept-26  Alvencimiento -4,3% 0,09 123
TZXO6 31-oct-24 30-oct-26 0,0% Alvencimiento 30-oct-26  Alvencimiento 1,9% 0,16 -38
X30N6 15-dic-25 30-nov-26 0,0% Alvencimiento 30-nov-26  Alvencimiento 4,3% 0,24 -24
TX26 04-sept-20  09-nov-26 2,0% Semestral 09-nov-26  En5 c. semestrales 3,9% 0,18 -25
TZXD6 15-mar-24 15-dic-26 0,0% Alvencimiento 15-dic-26 Alvencimiento 4,8% 0,28 10
X29E7  14-ago-26 29-ene-27 0,0% Alvencimiento 29-ene-27  Alvencimiento 5,7% 0,39 68
TZXM7 20-may-24  31-mar-27 0,0% Alvencimiento 31-mar-27  Alvencimiento 5,8% 0,55 2
TZXA7  28-nov-25 30-abr-27 0,0% Alvencimiento 30-abr-27 Alvencimiento 5,6% 0,63 -7
TZX27 01-feb-24 30-jun-27 0,0% Alvencimiento 30-jun-27 Alvencimiento 6,5% 0,78 -37
TZXS7  31-mar-26 30-sept-27 0,0% Alvencimiento 30-sept-27  Alvencimiento 7,5% 1,01 36
TZXO7 30-jun-26 29-oct-27 0,0% Alvencimiento 29-oct-27 Alvencimiento 7,8% 1,08 42
TZXD7 15-mar-24 15-dic-27 0,0% Alvencimiento 15-dic-27 Alvencimiento 8,5% 1,19 25
TZXM8 01-abr-26 31-mar-28 0,0% Alvencimiento 31-mar-28  Alvencimiento 9,3% 1,45 -99
TZX28 01-feb-24 30-jun-28 0,0% Alvencimiento 30-jun-28 Alvencimiento 9,8% 1,67 35
TZXS8  31-mar-26 29-sept-28 0,0% Alvencimiento 29-sept-28  Alvencimiento 9,6% 1,90 24
TX28 04-sept-20  09-nov-28 2,3% Semestral 09-nov-26  En 10 c. semestrales 9,2% 1,04 83
TZXD8 30-jun-26 15-dic-28 0,0% Alvencimiento 15-dic-28 Alvencimiento 9,6% 2,09 12
TZXM9  01-abr-26 28-mar-29 0,0% Alvencimiento  28-mar-29  Alvencimiento 9,9% 2,34 37
TX31 31-may-22  30-nov-31 2,5% Semestral 30-nov-26  En 10 c. semestrales 10,3% 2,46 -23
DICP 31-dic-03 31-dic-33 5,8% Semestral 31-dic-26 En 20 c. semestrales 10,2% 2,88 -1
PARP 31-dic-03 31-dic-38 Step-up Semestral 30-sept-26  En 20 c. semestrales 10,0% 5,86 15

Variaciones, TIRy MD calculadas en funcién a los precios de cierre del 28-08-2026 o ultimo disponible.

No se incluye al bono TZXY7 por su escaza liquidez.
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Curva Hard-Dollar

12% AL41

10% AO28 D AN29
hoas o Gbasg © o O GD46
8% GD35 GD41
6% GD29 ©
AO270 D30
4% e
BPB7D i.t BPA7D
2% Py BPD7D
BPC7D
0%
- 1 2 3 4 5 6 7

Bono Emision Vencimiento Cupén Frecuencia ::;)))::10 Amortizacion TIR MD A(:: ;I:)
Bonares
AO27 02-mar-26 29-oct-27 6,0% Semestral 31-ago-26  Bullet 4,2% 1,08 -65
AO28 31-mar-26 31-oct-28 6,0% Semestral 31-ago-26  Bullet 9,2% 1,86 -12
AO29 17-jul-26 31-oct-29 6,0% Semestral 31-oct-29 Bullet 10,1% 2,61 16
AL29 04-sept-20  09-jul-29 1,0% Semestral 09-ene-27  En 10 c. semestrales 8,2% 1,43 -61
AN29 12-dic-25 30-nov-29 6,5% Semestral 30-nov-26  Bullet 10,1% 2,65 1
AL30 04-sept-20  09-jul-30 Step-up  Semestral 09-ene-27  En 13 c. semestrales 8,9% 1,83 -24
AE38 04-sept-20  09-ene-38 Step-up  Semestral 09-ene-27  En 22 c. semestrales 10,7% 4,18 4
AL35 04-sept-20  09-jul-35 Step-up  Semestral 09-ene-27  En 10 c. semestrales 10,4% 4,94 -2
AL41 04-sept-20  09-jul-41 Step-up  Semestral 09-ene-27  En 28 c. semestrales 10,4% 5,34 -5
Globales

GD29 04-sept-20  09-jul-29 1,0% Semestral 09-ene-27  En 10 c. semestrales 5,6% 1,48 -1
GD30 04-sept-20  09-jul-30 Step-up  Semestral 09-ene-27  En 13 c. semestrales 6,6% 1,90 -66
GD38 04-sept-20  09-ene-38 Step-up  Semestral 09-ene-27  En22c. semestrales 9,0% 4,37 -5
GD35 04-sept-20  09-jul-35 Step-up  Semestral 09-ene-27  En 10 c. semestrales 9,3% 5,04 4
GD46 04-sept-20  09-jul-46 Step-up  Semestral 09-ene-27  En 44 c. semestrales 9,4% 5,94 -5
GD41 04-sept-20  09-jul-41 Step-up  Semestral 09-ene-27  En 28 c. semestrales 9,4% 5,52 -1
Bopreales

BPD7D 01-mar-24  31-oct-27 5,0% Semestral 31-oct-26 En 2 c. semestrales 3,0% 0,87 -70
BPC7D 01-mar-24 31-oct-27 5,0% Semestral 31-oct-26 En 2 c. semestrales 2,9% 0,87 -82
BPB7D 01-mar-24  31-oct-27 5,0% Semestral 31-oct-26 En 2 c. semestrales 2,9% 0,87 -76
BPASD 24-jun-25 31-oct-28 3,0% Semestral 31-oct-26 Alvencimiento 7,6% 1,94 -27
BPB8D 24-jun-25 31-oct-28 3,0% Semestral 31-oct-26 Alvencimiento 7,9% 1,94 24

Variaciones, TIR y MD calculadas en funcién a los precios (USD MEP) de cierre del 28-08-2026 o ultimo disponible.
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Curva Dolar-Linked

16%
® D31G6
14%
12%
S Tzv28 ¢ Tzvos

10%

8%

®_ TMVES8 DL
6% °© ® D3006 b N
S ——
a% e D15 D3TM7
® TZV27
2% ©
0% o
O D10Y7

-2%

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5
Bono Emision Vencimiento Cupén Frecuencia ::l?::?o Amortizacion TIR MD A(:: :I:)
D30S6 16-mar-26 30-sept-26 0,0% Semestral 30-sept-26  Alvencimiento 7,9% 0,08 146
D31G6 12-jun-26 31-ago-26 0,0% Semestral 31-ago-26  Alvencimiento 15,1% 0,01 808
D3006 14-ago-26 30-oct-26 0,0% Semestral 30-oct-26  Alvencimiento 6,0% 0,16 101
D15E7 31-jul-26 15-ene-27 0,0% Semestral 15-ene-27  Alvencimiento 4,2% 0,36 438
D31M7 29-may-26 31-mar-27 0,0% Semestral 31-mar-27  Alvencimiento 4,5% 0,56 17
D10Y7 17-jul-26 10-may-27 0,0% Semestral 10-may-27  Alvencimiento -1,1% 0,73 0
TZV27 27-feb-26 30-jun-27 0,0% Semestral 30-jun-27 Alvencimiento 3,2% 0,80 80
TZV28 27-feb-26 30-jun-28 0,0% Semestral 30-jun-28 Alvencimiento 10,5% 1,66 -41
TZVD8 12-jun-26 15-dic-28 0,0% Semestral 15-dic-28 Alvencimiento 10,7% 2,07 -44
TMVESDL  31-jul-26 31-ene-28 0,0% Semestral 31-ene-28  Alvencimiento 7,0% 1,33 40

Variaciones, TIR y MD calculadas en funcioén a los precios de cierre del 28-08-2026 o ultimo disponible.
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Curva TAMAR

16%
14%
12%

10%

TMVES TAMAR
8%

6% % T™ML27
€ T™MG27
0,

4% 9

2%

0%

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0
Bono Emision Vencimiento Cupén Frecuencia :::2:0 Amortizacion s:::::: MD (enAbspd)
TAMAR

TMF27 13-feb-26 26-feb-27 6,5% Alvencimiento  26-feb-27 Alvencimiento 3,5% 0,37 -36
T™ML27 30-jun-26 30-jul-27 5,4% Alvencimiento  30-jul-27 Alvencimiento 5,6% 0,69 33
T™G27 01-abr-26 31-ago-27 6,0% Alvencimiento  31-ago-27 Alvencimiento 5,0% 0,76 -19
TMVE8 TAMAR 31-jul-26 31-ene-28 0,0% Alvencimiento 31-ene-28 Alvencimiento 9,9% 1,04 1
TMF28 20-abr-26 25-feb-28 6,5% Alvencimiento  25-feb-28 Alvencimiento 11,6% 1,09 -4
T™G28 30-abr-26 31-ago-28 6,9% Alvencimiento  31-ago-28 Alvencimiento 12,4% 1,46 -19
TXMJ8 TAMAR 15-may-26  30-jun-28 3,0% Alvencimiento  30-jun-28 Alvencimiento 10,9% 1,35 -59
TXMD8 TAMAR 12-jun-26 15-dic-28 3,0% Alvencimiento  15-dic-28 Alvencimiento 12,1% 1,67 -5
TXMJ9 TAMAR 30-abr-26 29-jun-29 3,0% Alvencimiento  29-jun-29 Alvencimiento 12,4% 2,06 -28
TXMD9 TAMAR 12-jun-26 14-dic-29 3,0% Alvencimiento  14-dic-29 Alvencimiento 12,8% 2,38 -23
TXMJO TAMAR 12-jun-26 28-jun-30 3,0% Alvencimiento  28-jun-30 Alvencimiento 12,9% 2,77 -7

Variaciones, TIR y MD calculadas en funcioén a los precios de cierre del 28-08-2026 o ultimo disponible.
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La carrera de los pesos y los dolares

Variaciones en ARS

Dias a la fecha de referencia 7 31 92 241 366
Fecha de referencia 21-ago-26 28-jul-26 28-may-26 30-dic-25 27-ago-25
Variaciones al 28-ago-2026 18 1™ 3M YTD 1Y
indice Bonares AO/AN 0,4% -2,8% 7,4% 10,7% -
indice Bonares 0.6% [ 35% 6,4% 9,4% 44,4%
indice Globales 0,8% -1,6% 8,4% 11,1% 46,6%
indice Bopreales 0,3% -0,2% 9,7% 10,9% 31,2%
indice Tasa Fija Corto 0,5% 1,9% 5,6% 20,8% 41,4%
indice Tasa Fija Medio 0,2% 0,6% 4,1% 19,3% 46,7%
indice Tasa Fila Largo O oaw 6% 2% 14,2% 31,5%
indice CER Corto 0,5% 1,9% 5,6% 25,6% 50,6%
indice CER Medio 0,5% 0,9% 4,6% 27,6% 44,4%
indice CER Largo 0,4% -1,6% 4,1% 26,3% 78,3%
Duales CER - TAMAR 1,1% 0,2% 4,3% - -
TAMAR Corto 0,8% 2,2% 5,9% 23,7% -
TAMAR Largo 1,0% 0,5% 4,7% - -
Délar Linked 1,1% 0,4% 6.6% [ AT7% 19,8%
Variacién tipo de cambio (MEP) 0,1% 0,3% 7.3% [ EE% T ase%
Variaciones en USD

Dias a la fecha de referencia 7 31 92 241 366
Fecha de referencia 21-ago-26 28-jul-26 28-may-26 30-dic-25 27-ago-25
Variaciones al 28-ago-2026 18 1™ 3M YTD 1A
indice Bonares AO/AN 0,3% -3,0% 0,1% 6,7% -
indice Bonares 05% [ -38% -0,9% 5,4% 27,6%
indice Globales 0,7% -1,8% 1,0% 7,1% 29,6%
indice Bopreales 0,2% -0,5% 2,2% 6,9% 15,9%
indice Tasa Fija Corto 0,3% 1,6% -1,6% 16,4% 25,0%
indice Tasa Fija Medio 0,1% 0,4% -2,9% 15,0% 29,6%
indice Tasa Fila Largo C os% 2% oom 10,0% 16,2%
indice CER Corto 0,4% 1,6% -1,6% 21,0% 33,1%
indice CER Medio 0,4% 0,7% -2,5% 22,9% 27,6%
indice CER Largo 0,3% -1,9% -3,0% 21,7% 57,6%
Duales CER - TAMAR 1,0% 0,0% -2,7% - -
TAMAR Corto 0,6% 1,9% -1,3% 19,2% -
TAMAR Largo 0,8% 0,3% -2,4% - -
Variacioén tipo de cambio (MEP) 0,1% 0,3% 7,3% 3,8% 13,2%
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Pais Vencimiento TIR MD A 5d A 30d
Argentina (B-) 2029 8,8% 1,4
2030 8,7% 1,8
2038 10,1% 4,2
2035 10,1% 5,0
2046 10,1% 5,8
2041 10,2% 5,4
Baréin (B+) 2028 7,2% 2,0
2034 7,5% 6,2
2044 8,0% 10,1 -4 -3
Kenia (B-) 2028 6,1% 1,4 -18 -66
2034 7,9% 5,6 0 -37
2048 8,9% 10,1 -8 -3
Egipto (B-) 2033 7,3% 5,5 -6 -30
2040 7,6% 8,7 -5 -14
2047 8,9% 9,8 -6 -17
El Salvador (B-) 2032 6,6% 4,5 0 -39
2035 7,0% 6,5 -1 -26
2041 7,5% 9,0 -1 -19
Nigeria (B-) 2030 6,2% 3,1 -5 -18
2035 7,4% 7,8 -1 6
2040 7,9% 10,5 -2 7
Angola (B-) 2029 7,1% 2,9 19 -3
2032 8,1% 4,4 21 -6
2048 9,8% 9,2 16 12
Ecuador (B-) 2030 6,8% 2,0 -8 -11
2034 8,7% 5,0 -13 -5
2039 9,1% 7,2 -16 -8
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Monitor de Inflacion

Evolucion del IPC General

4% 38%
3,40%
36%
3%
34%
2,10%
32%
205 1,90%
1,90% 1,90%
° ° 30%
1% 28%
jul-25 sept-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul-26
Var. Acumulada 12 meses IPC (gje izq.) e \/ar. Mensual IPC
Inflacion Implicita + Inflacion REM/REM top-10
1,8%
1,7%
1,6%
1,5%
e | Mplicita REM e REM Top 10
1,4%
ago-26 sept-26 oct-26 nov-26 dic-26 ene-27 feb-27 mar-27 abr-27
jul-25 acumulada interanual jul-25 acumulada interanual
IPC General 2,1% 19,3% 33,8% GBA 2,3% 19,4% 34,0%
Estacional 4,5% 17,9% 24,1% Pampeana 2,0% 19,0% 33,4%
Nucleo 1,8% 17,6% 32,2% Noroeste 2,0% 20,2% 34,2%
Regulados 2,1% 25,7% 44,3% Noreste 2,0% 22,3% 36,9%
Bienes 1,6% 16,7% 29,7% Cuyo 1,9% 18,6% 34,0%
Servicios 3,1% 24,6% 42,5% Patagonia 2,0% 17,5% 31,8%
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Nodos

Evolucion de tasas cero-cupon implicitas a plazos -fijos- de 90 dias, tasa TAMAR y tasa de caucién PP a 1 dia.
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contacto@criteria.com.ar | CRITERIA® 2026. Todos los derechos reservados.

AVISO LEGAL/DISCLAIMER: Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas contiene
informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo aviso. CRITERIA
no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del presente. No ha sido
emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea exactay completay no debe
confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una oferta, invitacion o solicitud para la
compra o suscripcién de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar inversiones. En forma alguna este
documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Los contenidos de
este documento se basan en informacion disponible de manera publica y que ha sido obtenida de fuentes consideradas
confiables. No obstante, tal informaciéon no ha sido verificada en forma independiente por CRITERIA y, en consecuencia, no
puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su precisién o integridad. CRITERIA no asume
responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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